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I ANALISIS DE RESULTADCS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liguidez

Al 31 de marzo de 2014 los activos liquidos de Aliado Leasing, S.A. representan en su gran mayoria
los flujos de [os pagos periédicos mensuales de capital e intereses de sus operaciones de leasing.

El Emisor acude al Mercado de Valores Local para obtener recursos de liquidez y fondear sus
operaciones. El Emisor cuenta con dos (3) emisiones de Bonos Corporativos Rotativas por un total de
B/.70,0 millones autorizada la Superintendencia de Mercado de Valores segun resoluciones No. SMV-
240-2006 de 08 de Octubre de 2006, SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126-2013
del 10 de abril de 2013 de los cuales a la fecha de este informe tenlan disponibles por emitir
B/.19.0 millones.

El Emisor es una Subsidiaria 100% propledad de! Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado facilidades
de credito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la cartera de
crédito del Emisor.

E-‘*;\ A

g

/



Los activos liquidos estan compuestos de activos lfquidos primarios los cuales se constituyen por

efectivo y depésitos en bancos.

Activos Linuidos 31-Mar-14 30-jun-13

{Interino} {Auditadoe)
Efectivo Bl 1,000 B/. 1,000
Depodsitos a la visia en Bancos 2,033,747 300,183
Depdsitos a plazo en Bancos 3,079,532 0
Total Bl.5,114,273 B1.301,183

E! total de activos liguidos de! Emisor muestra un aumento de B/.4.8 millones al 31 de marzo de 2014
comparado con el 30 de junio de 2013.

A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar, segtn su
vencimiento y su distribucion por tipo de equipo arrendado:

Vencimiento 3M-Mar-14 30-Jun-13
{Interino) {Auditado)

Menos de 1 afio B/, 22,688,810 Bl. 21,108,147
De 1 a7 afios 30,652,536 33,975,632
Totai de aportes minimos a recibir Bl 53,341,346 B/. 55,083,679
Provisién para posibles pérdidas {650,251} {660,251)

Total arrendamientos por cobrar

B/. 52,691,095

B/. 54,523,428

3M-Mar-14
{Interino)

30-dun-13
(Auditado)

Tipo

Vehiculos Particulares

B/. 19,550,135

B/. 19,208,475

Vehiculos Comerciales 19,526,862 21,070,783
Equipo Industrial 1,965,742 2,370,185
Equipos Médicos 944,163 1,274,709
Equipo Pesado 5,515,885 7,672,826
Equipos Varios 5,838,669 3,496,701
Total B/. 53,341,346 B/, 55,083,679
Menos: provisidn para cuentas de dudoso cobro (650,251) {660,251)

Neto

Bf. 52,691,005

B/, 54,523,428

Al 31 de marzo de 2014 los préstamos morosos ascendian a B/. 1,9 millones y los préstamos
vencidos ascendian a B/289 mil. La reserva para posibles pérdidas en cuentas por cobrar
asciende a B/. 650 mil lo que equivale a una cobertura de 224.9% de |a cartera vencida y 34.7% de
la cartera morosa al 31 de marzo de 2014.

B. Recurso de Capital

El recurso patrimonial total del accionista fue de B/.4,0 millones al 31 de marzo de 2014 comparado
los B/.3,4 miliones al 30 de junio de 2013, mostrande un aumento de B/.610 mil o 18.1%. El
Emisor no tiene compromisos para gastos de capital proyectados para este ejercicio fiscal,
tampoco proyecta un incremento en su capital pagado. No existen acuerdos de financiamiento
fuera de balance.



Patrimonio del Accionista J1-Mar-14 30-Jun-13
{Interino) (Auditado)
Capital Pagado Bl 100,000 B/ 100,000
Utilidades no distribuidas 3,882,282 3,271,856
Total Pafrimonio def Acclonista Bl 3,982,282 B/, 3,371,856

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

B/, 59,267,112

B/. 55,088,219

C. Resultado de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor al 31 de marzo de 2014 alcanzaron los B/.59.3 millones comparado
con un total de B/.56,1 millones al cierre del 30 de junio de 2013 reflejando un aumento de B/.3,2
millones ¢ 5.6% comparado al cierre fiscal de junio de 2013.

Activos 31-Mar-14 30-jun-13
{Interino) {Auditado)
Efectivo Bl 1,000 B/, 1,000
Depdsitos a la vista en bancos 2,033,741 300,183
Depésitos a plazo en bancos 3,079,632
Arrendamientos Financieros por Cobrar, neto 52,691,095 54,623,428
Intereses acumulados por cobrar 15,946 -
Equipo de Oficina y Cémputo, Neto de Depreciacién 12,833 12,752
Otros Activos 1,422,965 1,250,856
Total de Activos B/. 59,257,112 Bl. 56,088,219

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del emisor son los bonos corporativos por pagar, los
cuales alcanzan la suma de B/.51,2 millones respectivamente, al 31 de marzo de 2014 producto
de la emision publica y venta de Bonos Corporativos autorizada por la Superintendencia del
Mercado de Valores segtin consta en las Resoluciones: No. SMV-240-2006 de 06 de Octubre de
2008, SMV-286-2007 de 26 de Octubre de 2007 y SMV-126-2013 del 10 de abril de 2013. El
producto de estos fondos fue utifizado para cancelar financiamientos y financiamiento a través de
bonos privados por pagar y para financiar e! crecimiento de la cartera de crédito.

Pasivos 31-Mar-14 30-Jun-13
{Interino) {Auditado)
Sobregiro Bancario Bl - B/, -
Bonos corporativos por Pagar 51,178,468 48,228,399
Depositos de Clientes 712,762 734,466
Seguros por Pagar 76,005 60,702
Impuesto sobre la renta diferido pasivo - 84,116
Ofros Pasivos 3,306,595 3,608,680
Total de Pasivos Bl. 55,274,830 B/. 52,716,363




Estado de Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-14 31-Mar-13
{Intering) (Interino)
Ingresos
intereses Ganados B/.3,350,254 B/.3,002,773
Comisiones Ganadas 290,158 309,960
Otros Ingresos 274,837 305,396
Tofal de Ingresos 3,915,249 3,618,129
Gasto de Intereses 3,203,565 2,586,302
Gasto de Comisipnes 8,893 19,803
Gasto de Intereses y comisiones 3,212,458 2,606,105
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 702,791 1,012,024
Reserva para posibles préstamos incobrables 90,000 120,000
Gastos Generales y Administrativos 445 904 476,713
Utilidad antes de! Impuesto Sobre {a Renta 166,887 416,311
Impuesto Sobre la Renta estimado - nelo 443,539 (1,326,215)
(Pérdida) Utilidad Neta B/. 610,426 Bl (809,904)

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2014, el total de ingresos asciende a B/.3,2 millones
que refleja un incremento de B/. 297 mil 0 8.2% en comparacién al del afio anterior cuando el fotal
de ingresos fue de B/.3,6 millones, este aumento es el resultado de aumento en los ingresos
producto del incremento de la cartera de prestamos de leasing. Det total de ingresos, destacan los
otros ingresos y las comisiones ganadas, los cuales alcanzaron la suma de B/.565 mil para el
periodo terminado el 31 de marzo de 2014 comparado con B/.615 mil; Los intereses y comisiones
pagados ascienden a la suma de B/.3,2 millones refiejando un incremento de BY. 606 mil 0 23.3%
comparado con este mismo rubro de gastos para el afio terminado el 31 de marzo de 2013
producto del incremento de las operaciones de financiamlento,

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de la reserva para posibles pérdidas fueron B/. 446
mil al 31 de marzo de 2014 comparado con B/.476 mil para el mismo periodo terminado el afio
anterior. Los gastos de mayor importancia son los salarios y gastos de personal que representan el
66.0%, publicidad y propaganda con 4.3%, los honorarios profesionales con 4.2% y depreciacion
con 156.8% del total de gastos generales y administrativos. Para el periodo terminado el 31 de
marzo de 2014 el total de gastos generales y administrativos muestran una disminucion de B/.30
mil comparado con el mismo periodo terminado el 31 de marzo de 2013 equivalente a un -6.0%.
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(Pérdida) Utilidad Neta



Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2014 se refleja una ganancia neta de B/.610 mil,
comparado con la pérdida de Bf.910 mil mostrando un aumento de B/.1.5 millones producto del
calculo estimado para el impuesto diferido sobre la renta neta.

D. Anilisis de perspectivas

La administracién proyecta que las operacicnes de Leasing mantendran la tendencia de
crecimiento experimentada durante este dltimo periodo fiscal, las expectativas de crecimiento
econdmico del pais y el buen desempefio del sector comercial son los mejores indicadores que
guian el desempefio para los proximos meses y que constituye la fuente primordiail de negocios del

amisor,

! RESUMEN FINANCIERO

=STADO DE SITUACION
NANCIERA

. TRIMESTRE
QUE REPORTA

TRIMESTRE:

Ingresos por intereses

1,123,537

101,503

1,003,004

1,125,124
Gastos por intereses 1,067,678 1,091,414 1,044,473 991,217
Gastos de Operacién 139,709 181,574 124,621 124,790
Utilidad o (Pérdida) 675,244 (44,256) {20,562) 1,455,248
Accicnes emitidas y en circulacion 1,000 1,000 1,000 1,000
{Perdida) o Utilidad por Acclon (anualizada) 2,704 (177.02) (82) 5821

TRWESTRE TRVESTRE
Préstamos 52,691,005 53,390,670 54,026,454
Aclivos Totales 59,257,112 58,846,702 58,747,637 56,086,219
Deuda Totl 51,176,468 51,195,540 51,211,969 48,226,300
Capital Pagado 166,000 100,000 700,000 100,000
Utilidades retenidas 3,862,262 3,207,038 3,051,254 3,271,856
Patrimonio Total 3,082,282 3,307,038 3,251284 3,371,856

b]\.'rl.dendolA'ccrén. .Comt'l n

Deuda Total /Patrimonio 12.85 15.48 14.30 14.30
Préstamos/Activos Totales 88.92% 90.73% 97.20% 97.20%
Gastos de Operacidn/ingresos totales 6.75% 11.79% 8.78% 9.45%
Morosidad/Cartera Total 411% 3.35% 2.63% 3.02%

N



i ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Aliado Leasing, S.A. al 31 de marzo de 2014 se adjuntan al
presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

£l informe de actualizacion tnmestrat de Aliado Leasmg, S A seré d:vufgado al publico a través de

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido seréd puesto a la
disposicién tanto del piblico inversionista como del ptiblico en general.

\&@z&d/

Alexis Afjdpa V

Gerente Gene|
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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
ALIADO LEASING, S.A,

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompafian de Aliado Leasing, S.A. en adelante "la
Compafila’, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2014, y los estados de uliidades
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y nolas, que
comprenden un resumen de politicas contables significalivas y otra informacién explicativa.

Responsabliidad de ta Adminisiracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compafila es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - informacion Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y por el control Interno que la administracién
determine que es necesario para permitir fa preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pdblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estades financieros intermedlos con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Nermas Interacionales de Auditora. Esas normas requieren
que curmplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erroneas de importancia relafiva.

Una revision incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error, Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compafila, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
de! control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunio de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de ia revisién que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nueslra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Aliado Leasing, S.A. al 31 de marzo de 2014, y su desempefio
financlero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internagional
de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

20 de Mayo de 2014
Panama, Repiblica de Panama



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 8. A.)

Informe y Estados Financieros - Internos
31 de marzo de 2014



Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, 5. A.)
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Paginas
Carta remisoria 1
Estados Financieros:
Estado de situacion financiera 2
Estado de ganancias o pérdidas 3
Estado de cambios en el patrimonio 4
Estado de flujos de efectivo 5

Notas a los estados financieros 6-23



ESTADOS FINANCIEROS - INTERINOS

Los estados financieros — Interinos de Aliado Leasing, S.A. al 31 de marzo de 2014, que incluye
el estado de situacién financiera y, los estados de ganancias o pérdidas, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, principios
contables utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2013,

Estos estados financieros — interinos, incluyen la descripcidon de las principales politicas
contables utilizadas y l?s notas explicativas,

%/;%

PA No.£586

23 de mayo de 2014

Panamé4, Repiblica de Panami



Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A.)

Estado de situacién financiera
31 de marzo de 2014

Marzo
2014

Activos
Efectivo y depésito a plazo en bancos (Notas 4, 5y 11} B/, 5,114,273
Arrendamientos financieros por cobrar,

neto (Notas 4,6 y 11) 52,091,095
Intereses acumulados por cobrar (Nota 11) 15,946
Equipo de oficina y computo, neto de depreciacion

acumulada de B/.28,376 (Junio 2013: B/.25,289) 12,833
Otros activos 1.422.965

Junio
2013

B/, 301,183
54,523,428

12,752
1,250,855

Total de activos B/._ 59,257,112

Pasivos y Patrimonio

B/, 56088218

Pasivos
Bonos por pagar (Notas 4, 7y 11) B/. 51,179,468 B/. 48,228,399
Depésitos de clientes 712,762 734,466
Seguros por pagar 76,005 60,702
Impuesto sobre la renta diferido pasivo (Nota 8) - 84,116
Otros pasivos (Nota 10) 3,306,595 3.608,679
Total de pasivos 55,274,830 52.716.362
Patrimonio
Acciones comunes con valor nominal de B/.100
cada una - 5,000 acciones autorizadas; 1,000
acciones pagadas y emitidas 100,000 100,000
Utilidades no distribuidas 3.882.282 3,271,856
Total de patrimonio 3,982,282 3.371.856
Total de pasivos y patrimonio B/, 59,257,112 B/ 56,088,218

Las notas en la pégina 6 a 23 son partes integral de estos estados financieros. .
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Aliado Leasing, S.A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S.A.)

Estado de ganancias o pérdidas

Para el periodo de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2014

Trimestre Acumulado
2014 2013 2014 2013
Ingresos
Intereses ganados (Nota 11) B/ 1,125,124 - BA 1,026,134 B/ 3,350,254 B/ 3,002,773
Comisiones ganadas 93,636 128,032 290,158 309,960
Otros ingresos 98,456 74,365 274,837 305,396
Total de infereses 1,317,216 [,228,531 3,915,249 3,618,129
Gasto de intereses (Nota 11) 1,067,678 - 860,055 3,203,565 2,586,302
Gasto de comisiones (Nota 11) 3,912 8,686 8,893 19,803
Total de gastos de intereses y comisiones 1,071,590 868,741 3,212 458 2,606,105
Ingreso neto sobre intereses y comisioines 245,626 359,790 702,791 1,012,024
Provision para posibles préstamos incobrables {30,000) {60,000) (90,000) {120,000)
Ingreso neto por intereses y comisiones
después de provisiones 215,626 269,790 612,791 - 892,024
Gasfos Generales y Administrativos
Salarios y otros gastos de personal 88,021 76,950 294,172 268,383
Henorarios profesionales 8,106 3,650 18,616 10,558
Publicidad y propaganda 898 16,443 19,357 42,340
Papeleria y itiles de oficina 2,291 2,237 7,188 10,817
Depreciacidn de equipos 31,864 2,983 3,087 10,486
Impuestos varios 981 1,617 70,414 2,675
Otros (Nota 11) 7,548 100,340 33,070 130,454
Total de gastos generates y administrativos 139,709 203,620 445,904 475,713
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 75917 96,169 166,887 - 41631
Impuesto sobre fa renta, neto { Nota 9) 599,329 {723,260) 443,539 (1,326,215}
- Utilidad (pérdida) neta B/, 675,246 B, (627,091 B/ 610,426 B/, {509,504)

Las notas en la pagina 6 a 23 son parte integral de estos estados finacieros.
.3-




Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2014

Saldo al 30 de junio de 2013
Utilidad neta

Saido al 31 de marzo de 2014

Saldo al 30 de junio de 2012
Pérdida neta

Saldo al 31 de marzo de 2013

Acciones Utilidades
Comunes no Distribuidas Total
B/. 100,000 B/, 3,271,856 B/. 3,371,856
- 610.426 610.426
B/, 100,000 B/ 3,882.282 B/ 3,982,282
B/, 100,000 B/, 2,726,513 B/. 2,826,513
- (909,904) {909,904}
B/ 100,000 B/, 1,816,609 B/, 1,916,609

Las notas en la pdgina 6 a 23 son partes integral de estos estados financieros.
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Aliado Leasing, S. A.

(Subsidiaria totalmente possida por Banco Aliado, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad antes del impuesto sobre la renta B/.
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto

sobre la renta con el efectivo neto utilizado en actividades
de operacién:
Provisidn para posibles préstamos incobrables
Depreciacién
Ingreso por intereses y comisiones
Gasto de intereses y comisiones
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en atrendamientos financieros
por cobrar
Disminucién (aumento) en adelanto a compra de
equipo para arrendamiento
Aumento en otros activos
Depésitos a plazo en banco con vencimiento
mayores a noventa dfas
Disminucidn en depdsitos recibidos de clientes
(Disminucién) aumento en otros pasivos
Aumento en seguros por pagar
Intereses y comisiones cobradas
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicion de activo fijo y efectivo neto utilizado
en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de Ias actividades de financiamiento
Sobregiro por pagar
Bonos corporativos por pagar

Efectivo neto provisto por
las actividades de financiamiento.

Aumento (disminucidn) neta en el efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo B/,

Marzo Marzo
2014 2013
166,887 B/. 416,311
90,000 120,000
3,087 2,675
(3,640,412) (3,312,733)
3,212,458 2,606,105
1,742,333 (7,359,187)
378,112 (444,369)
(492,438) {490,444)
(3,079,532) -
(21,703) (916,471)
(26,421) 2,833,781
15,301 132,568
3,353,911 2,979,024
(2.915.,926) (2,304,999
(1.214,343) {5.737.739)
(3.168) {5.142)
- 5,912,172
2.951,069 (1, 536,664)
2.951.069 4,375,508
1,733,558 (1,367,373)
301,183 1.368.373
2,034,741 B/ 1,000

Las notas en las paginas 6 a 23 son partes integral de estos estados financieros.
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Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiarla totalmente poseida por Banco Aliado, S. A))

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

1. Informacién General

Aliado Leasing, S. A. (la “Compafifa”) estd constituida en la Repiblica de Panama e inicid
operaciones en marzo del 2004. La ultima controladora de la Compafiia es Grupo Aliado,
S, A.

La Compafila fue inscrita, mediante Resolucion No0.201-520, en el Registro de
Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 que regula 1a actividad de
arrendamientos financieros de bienes muebles, dentro y fuera de la Republica de Panama.,
La Compaiiia se dedica principalmente al arrendamiento financiero de vehiculos,
mobiliario, maquinaria y otros bienes muebles.

La oficina principal de la Compaiiia estd ubicada en Calle 50 y 56, Urbanizacion Obarrio,
Panamd, Republica de Panama.

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

A continuacion se presenta un resumen de las politicas contables mds importantes
adoptadas por la Compatifa en la preparacién de los estados financieros, las cuales han sido
aplicadas consistentemente con ¢l perfodo anterior:

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados por la Administracién de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han
sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama (SBP) para propdsitos de supervision. En lo que respecta a la
Compafiia, la modificacion mas relevante introducida por las regulaciones prudenciales que
establece un tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
corresponde al establecimiento de la provision acumulada para posibles préstamos
incobrables, ya que ¢l Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000, requiere que se
determine la provision para pérdidas para posibles préstamos incobrables de acuerdo al
concepto de pérdida esperada, mientras que la Norma Internacional de Contabilidad No.39
establece que la provisién acumulada para posibles préstamos incobrables sea establecida
sobre {a base de pérdida incurrida.
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2.

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Base de Preparacién (continuacién)

Asimismo, el Acuerdo No.6-2000 establece que la acumulacién de intereses sobre los
arrendamientos financieros debe suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en
arrendamientos financieros comerciales y mayor de 120 dias en arrendamientos financieros
de consumo.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de la aplicacidn de las politicas de contabilidad de la Compaiifa. El
drea que involucra un alto grado de juicio y donde las estimaciones son significativas para
los estados financieros se revela en fa Nota 3.

(a) Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compaiita

- No hay NIIFs o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para
los estados financieros que inician a partir del 1 de julio de 2013 que pudieran
tener un impacto material en la Compaiiia.

(b) Norma y revision a normas que aiin no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacion por la Compaiia.

- La NIIF 9, Instrumentos financieros, se refiere a la clasificacion, medicidon y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010, Reemplaza las partes de la NIC
39 que se relacionan con la clasificacién y medicion de activos financieros. La
NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorfas: los
que se miden a valor razonable y los que miden a costo amortizado. El Banco atin
esta evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la intencién de adoptar la
NIIF 9 a mas tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de julio de
2015.

- La NIIF 13, Medicién del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa del
valor razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos
de divulgacién para su uso en las NIIF. El Banco estd ain evaluando la
metodologia para la aplicacion de la norma y tiene la intencién de adoptarla a
mads tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de julio de 2013.

No existen otras NIFs o intetpretaciones que atin no sean efectivas que se espera tengan
un impacto material sobre la Compafia.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Ingresos y Gastos por Intereses

El ingreso y los gastos por intereses son reconocidos en el estado de resultados para todos
los instrumentos mantenidos a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva. El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo maés corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, la Compafifa estima los flujos de efectivo considerando
los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las
pérdidas futuras por créditos.

Ingreso por Comisiones

Los ingresos por comisiones sobre arrendamientos financieros y los costos relacionados
directamente con las actividades que originen del arrendamiento financiero se difieren y se
reconocen como ajuste a la tasa de interés.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

Las operaciones de arrendamiento financiero consisten principalmente en el arrendamiento
de equipo de transporte, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un perfodo promedio
de expiracion entre 36 a 84 meses.

Los arrendamientos por cobrar representan el valor presente de los pagos a recibir de los
arrendamientos. La diferencia entre la cuenta por cobrar bruta y el valor presente de fa
cuenta por cobrar se presenta como un ingreso no devengado, el cual se reconoce a
resultados sobre la vigencia del arrendamiento.

Deterioro de Activos Financieros - Arrendamientos por Cobrar

Para propositos de establecer la reserva para cuentas incobrables, la Compaiiia clasifica la
cartera en base en base al Acuerdo No.6-2000, tomando en consideracidn, entre otros, los
siguientes factores:

- Dificultad financiera significativa del deudor.

- Incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal,

- Situaciones adversas del sector econdmico que afectan al prestatario,

- Probabilidad de que el arrendatario entre en quiebra u otra reorganizacion
financiera.

- Calidad de las garantias del arrendamiento.

- Informacién observable que indique que existe una disminucién de los flujos
operativos del arrendatario.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacién)

Deterioro de Activos Financieros - Arrendamientos por Cobrar {(Continuacién}
Cuando un arrendamiento es considerado incobrable, se carga contra la provisién
acumulada relacionada por deterioro del arrendamiento. Tales atrrendamientos son dados
de baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el
monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los
montos previamente dados de baja se acreditan en el estado de resultados.

Equipo de Oficina y Computo

El equipo de oficina y computo se presentan al costo, neto de depreciacién acumulada. Las
mejoras significativas son capitalizadas mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a
resultado cuando se incurren. Las depreciaciones se cargan a la operacidn corriente,
utilizando el método de linea recta y se provee sobre la vida 1util de los activos
relacionados, tal como a continuacién se sefiala:

Equipo de oficina 5 afios
Equipo de computo 5 afios

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados a cada fecha del
balance general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado de
resultados.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Reptblica de Panamé, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacion
laboral, una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de
trabajo, determinado desde la fecha de inicio de la relacidn laboral. La Ley No.44 de 1995
establece que las compafifas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para
cubrir los pagos por prima de antigliedad.

Esta contribucion es determinada en base a la compensacidn pagada a los empleados. Para
administrar este fondo, la Compafiia establecié un fideicomiso con una entidad privada
autorizada. El aporte del perfodo ascendio a B/. 3,410 (Marzo 2013: B/.2,960) y €l valor
acumulado de Fondo de Cesantia asciende a B/. 31,042 (Junio 2013: B/. 26,802).
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Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Beneficios a Empleados (Continuacién)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, {as compaiifas deben realizar
contribuciéon mensual a la Caja de Seguro en base a un porcentaje del total de salario
pagado a sus empleados. Una parte de esta contribucidn es ufilizada por el Estado
Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del periodo
ascendid a B/, 25,203 (Marzo 2013: B/.24,258).

Sobregiro Bancario y Bonos por Pagar

Los sobregiros bancarios y los bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor
razonable neto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los sobregiros
bancarios y los bonos por pagar son indicados a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre el producto neto de los costos de transaccion y el valor de redencidn es reconocida en
el estado de resultados durante el perfodo del financiamiento, utilizando el método de
interés efectivo.

Impuesto sobre la Renta

Bl impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto cotriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del perfodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto sobre la renta neta gravable del periodo, utilizando las tasas vigentes de impuesto
sobre la renta a la fecha del balance general

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método del pasivo, considere
la diferencia temporal entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados
para propédsito financiero y los montos utilizados para propdsitos fiscales. El monto de
impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando
las tasas de impuestos sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

Informacién de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compaiiia, encargado de
suministrar un Onico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimiento de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma
Compafifa. Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa
encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno econdmico especifico,
y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a
los que corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en
entornos diferentes.
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2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mgs Significativas (Continuacion)

Informacién de Segmentos (Continuacion)

La Compafifa ofrece bienes muebles a empresas y personas naturales, a través de contratos
de arrendamiento financiero para la adquisicion de equipos de trabajo y otros bienes
muebles, con un plazo que varia entre 36 y 84 meses. Los bienes que se financian a través
de arrendamientos son: vehiculos comerciales y particulares, equipo pesado, equipos de
oficina, equipos médicos, y equipos indusiriales, entre otros. Estos arrendamientos en su
mayoria estan dirigidos al sector comercial,

Capital en Acciones
Las acciones se emiten a su valor nominal sin costos ni gastos de ninguna indole por ser de
emisién privada.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, la Compafifa considera como efectivo y
equivalentes de efectivo el efectivo y los depdsitos a la vista y a plazos en bancos con
vencimiento original de noventa (90) dias o menos.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estdn expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Repuiblica de Panama, la cual esté a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América.

3. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y decisiones son
continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos fufuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.
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Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos (Continuacién)
Provision para posibles pérdidas de arrendamientos financieros

La Compaiiia revisa su cartera de arrendamientos financieros periédicamente para evaluar
¢l deterioro en base a los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000. Al determinar si
una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de resultados, la Compafifa toma
decisiones en cuanto a si existe una informacidén observable que indique que existe una
reduccion del valor del contrato. Esta evidencia incluye informaciéon observable que
indique que hubo un cambio adverso en la condicién de pago de los arrendatarios.

Administracién de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafifa estd expuesta a riesgos
financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y
procedimientos de administracion de riesgos, Estas politicas y procedimientos cubren entre
ofros, el riesgo de crédito, riesgo por tasa de interds, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.

Riesgo Crediticio
La exposicion al riesgo de crédito consiste en que la contraparte no pueda cumplir con sus
pagos y obligaciones en cualquier momento durante la vida de sus obligaciones.

La Compaiiia maneja sus riesgos de crédito estableciendo limites a los arrendamientos
otorgados individualmente y por grupo de arrendatarios relacionados dentro del marco de
una politica comercial selectiva en términos de sectores de actividad, de tamafio de las
empresas, de criterios financieros, de habilidad para enfrentar los ciclos de la economia y ia
calidad de la Administracién.

La politica de crédito se apoya también sobre decisiones tomadas por el Comité de
Arrendamiento y elevadas a la Junta Directiva cuando lo amerita.

La politica de crédito se apoya finalmente, por una parte, sobre controles preventivos para
asegurarse que las condiciones del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se
cumplan y por otra parte, sobre controles detectivos, para monitorear la evolucién de la
situacién comercial y financiera (principalmente del flujo de caja) de los arrendatarios y la
evoluciéon de los sectores econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos
potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas,

Los controles detectivos incluyen gestiones de la Administracion de la Compaitia, asi como
del Departamento de Auditoria.
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4.

Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Liquidez

La Compaiifa requicre tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de fécil realizacién que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto

plazo.

A continuacién se presenta un andlisis de los vencimientos de los activos y pasivos,
determinados en base al periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de
vencimiento contractual, en base a los flujos de efectivo no descontados:

31 de marzo de 2014

Activos

Efectivo y depésitos en
bancos

Arrendamientos por cobrar

QOtros activos

Total (vencimiento esperado)

Pasivos
Bonos por pagar

Otros pasivos
‘Tofal (vencimiento confractunl)
Posicidn neta

30 de junio de 2013
Total activos

Total pasivos

Posicién nefa

Ala Hasta Hasta Hasta De1-5 Misde Sin
Yista 90 Dias 180 Dias 1 Afig Aflos 5 Afios Vencimiento Vencidos  Total
(En nmiles de Balboas de Ia Repiiblica de Panam4)
2,035 3,080 - - - - - - 5,H1S
£,022 437 959 2,549 50,260 269 - 289 56,385
758 403 188 41 - - 44 - 1434
3.815 3.9208 1,147 2.590 50,260 369 44 289 _ 62934
- - - 3,130 20,456 23,649 - - 56,235
10 341 1,527 - 1,480 - 32 - 4097
717 341 1.527 3,130 30,936 23,649 32 - 60,332
3,098 3,579 {380) {540} 19,324 (22.780) 12 289 (2,602)
3,092 5,197 5,881 11,305 36,104 86 124 503 62,202
33 898 1993 3,071 52,886 - 24 - 58910
3,054 4,299 3,388 8.234 __(16782) 86 109 3503 3382
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4.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

Ei riesgo de tasa de interés estd incluido en el riesgo de mercado, al cual la Compafiia estd
expuesta. La Compaiiia estd expuesta a las fluctuaciones de las tasas de interés. En efecto,
el monto de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una parte
importante de los ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar de
manera desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los activos financieros y
los intereses pagados sobre las fuentes de financiacion,

La Administracién de la Compafiia mantiene controles periddicos sobre el riesgo de tasa de
interés, el cual incluye la elaboracion de un andlisis de sensibilidad basado en un modelo de
brecha por vencimiento, con el propdsito que se cumpla las politicas establecidas.

A continuacién se presentan los activos y pasivos clasificados conforme a su fecha de
revisidn de tasa de interés o por su vencimiento contractual, lo que ocurre primero:

Ala Hasta  Hasta Hasta De 1-5 Mis de Sin Causacién
Vista 90 Dias 180 Dias 1 Aiio Aiios 5 Aiios de Interés  Total
{En miles de Balboas de la Repiibica de Panamd)
31 de marzo de 2014
Activos
Efectivo y depésitos
en banco 2,035 3,095 - - - - - 5,130
Arrendamientos por
cobrat 757 183 545 1,782 48,281 858 286 52,692
Ofros activos 758 405 88 41 - ~ 43 1.435
Total 3,550 3,683 733 1.823 48,281 858 330 59,257
Pasivos
Bonos por pagar - - - 3,000 48,180 - - 51,180
Otros pasivos a6 681 1.868 1.477 - - 32 4,097
Total 36 681 1.868 4,477 48 180 - 12 55274
Posici6n neia 3584 3,002 {1,135) (2,651) 161 858 298 3,983

30 de funio de 2013

Total activos 1482 73 398 1,683 50,202 1,524 543 56,005
Total pasivos 38 898 1,993 3.004 46,759 - 24 52,716
Postcién neta 1,444 {72%) (1,595) {1,321) 3,443 1,524 519 3,289
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4,

Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)
Riesgo de Tasa de Interés (continuacion)

Las tasas activas y pasivas de los principales instrumentos financieros de la Compatifa son
las siguientes:

Marzo Junio
2014 2013
Activos
Arrendamiento financieros 8.41% 8.58%
Pasivos
Bonos por pagar 8.5% 8.5%

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Otros Activos y Ofros Pasivos
El valor en los libros de otros activos y pasivos se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza de corto plazo,

Arrendamientos Financieros por Cobrar

El valor razonable de los arrendamientos financieros por cobrar representa el valor presente
de las estimaciones del flujo de caja futuros que se espera recibir. Los flujos de cajas
esperados se descuentan a tasa de mercado actuales para la determinacién del valor
razonable.

Bornos por Pagar

El valor estimado de realizacidn de los bonos por pagar se basa a los acuerdos establecidos
sobre los mismos, los cuales se aproximan a su valor de registros, debido a que se
mantienen términos y condiciones parecidas a instrumentos de similar naturaleza.
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5.  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y depésitos en bancos se detallan a continuacion:

Marzo Junio
2014 2013
Efectivo B/. 1,000 B/. 1,000
Depdsito a la vista en banco 2,033,741 300,183
Depésito a plazo en banco 3,079,532 -
5,114,273 301,183
Menos: Deposito a plazo en bancos con
vencimiento original mayor a noventa dias (3,079,532) -

B/ 2,034,741 B/ 301,183

6. Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto

Los arrendamientos financieros por cobrar se presentan a continuacién:

Marzo Junio
2014 2013
Menos de 1 ailo B/. 25,687,889 B/. 23,071,714
De I a 7 afios 33.651.615 35,701,352
Total de aportes minimos a recibir 59,339,504 58,773,066
Intereses no devengados (5.998.158) (3.689.387)
53,341,346 55,083,679
Menos: Provision para posibles pérdidas {650,251) (560,251)
Total de arrendamientos financieros por cobrar B/, 52,691,095 B/. 54,523 428
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6.  Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto (Continuacion)

Los arrendamientos financieros por cobrar, neto se presentan a continuacién:

Marzo Junio

2014 2013
Menos de 1 afto B/. 22,688,810 B/. 21,108,147
De 1 a7 afios 30,652,536 33,975,532
53,341,346 55,083,679
Menos: Provision para posibles pérdidas (650,251} {560.251)

B/, 52,691,095 B/. 54,523,428

Los arrendamientos por cobrar devengaban tasas de interés que oscilaban entre 6% y 12%
anual (Junio 2013: 6% y 12%).

Al 31 de marzo de 2014, el andlisis de antigiiedad de los arrendamientos por cobrar
motrosos y vencidos, es el siguiente:

Marzo Junio
2014 2013
Arrendamientos por cobrar morosos B/, 1.874.628 B/ 1,578411
Arrendamientos por cobrar vencidos:
91-120 dias 289,142 471,901
121-180 dias - 30,702
181-365 dias - -
Total de arrendamientos por cobrar vencidos 289,142 502,603
Total de arrendamientos por cobrar morosos y
vencidos B/ 2,163,770 B/ 2,081,014
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6.

Arrendamientos Financieros por Cobrar, Neto (Continuacion)

Basados en la clasificacion de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo
No.6-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panam4, la Compafiia clasificé la cartera
de arrendamientos, y establecio la correspondiente reserva para contratos como sigue:

Marzo Junio

2014 2013
Normal B/, 52,093,929 B/. 52,655,174
Mencidn especial 955,566 2,235,559
Sub normal 284,638 162,850
Dudoso 7,213 30,096

B/. 53341,346 B/.__ 55,083,679

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

Fecha de Tasa de Matzo Junio
Deseripeion Colocacion Vencimiento Interés 2014 2013

Emisién de B/.20,000,000-Resolucién CNV No. 240-2006 del 6 de octubre de 2006

Serie F Noviembre 09, 2011 Noviembre 09, 2016 8.5% B/, 13,102,505 B/ 13,131,944
Serie G Diciembre 22, 2011 Diciembre 22, 2016  8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie H Febrero 17, 2012 Febrero 17,2017 8.5% 2,536,064 2,545,434
Serie I Junio 22, 2012 Junio 22, 2017 8.5% 2,000,000 2,000,000
Serie J Septiembre 14, 2012 Septiembre 14,2017 8.5% 1,000,000 1,000,000

B/ 21,138,569 B/ 21,177,378
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7. Bonos por Pagar (Continuacion)

Fecha de Tasa de Marzo Junio
Descripcibn Colocacion Vencimiento Interés 2014 2013
Emisién de B/.20,000,000-Resolucion CNV No0.286-2007 del 26 de octubre de 2007:
Serie F Agosto 8, 2010 Agosto 8, 2015 8.5% B/. 3,000,000 B/ 3,000,000
Serie G Febrero 17,2012 Febrero 17, 2017 8.5% 1,521,638 1,527,261
Serie H Junio 15, 2012 Junio 15, 2017 8.5% 1,019,201 1,023,760
Serie 1 Noviembre 23, 2012 Noviembre 23, 2017 8.5% 3,000,000 3,000,000
Serie J Enero 17,2013 Enero 17, 2018 8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie K Enero 25, 2013 Enero 25, 2018 8.5% 2,500,000 2,500,000
Serie L Septiembre 6, 2013 Septiembre 6,2018  8.5% 3,000,000 -

B/ 16,540,809  B/13,551,021

Fecha de Tasa de Marzo Junio

Descripeion Colocacitn Vencimiento Interés 2014 2013

Emision de B/.30,600,000-Resolucién SMV No,126-30 de 10 de abril de 2013

Serie A Abril 25,2013 Abril 25, 2018 8.5%
Seric B Junio 27, 2013 Junio 27, 2018 8.5%

Total Bonos por pagar

B/. 10,000,000
3,560,000

B/. 13,500,000

B/. 51,179,468

B/. 10,000,000
3,500,000

B/ 135 0

B/, 48,228,399

Para cada una de las Series de la emisidn se realizard un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de cada Serie o hasta su redencion anticipada. Los intereses seran pagaderos
frimestralmente. Los bonos estdn respaldados por el crédito general del emisor y
constituyen obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos
especificos y sin privilegios especiales o acreencias que tengan prelacion sobre la emision.
No existird un fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para ¢l repago de los

bonos provendrén de los recursos generales del emisor.
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8.

Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo y pasivo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de
impuesto sobre la renta vigenie aplicada a las diferencias temporales.

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido es el siguiente:

Marzo Junio
2014 2013
Saldo al inicio del afio B/, (84,116) B/. (289,079
Efecto neto en el estado de resultados 52,725 204,963
Saldo al final del periodo B/, (31,391) B/, (84,116)

El impuesto sobre la renta diferido activo y pasivo se genera de las siguientes partidas:

Impuesto sobre la renta diferido activo:

Marzo Junio

2014 2013
Provision para préstamos incobrables B/, 162,563 B/, 140,063
Provisidn para prima de antigiiedad 1,240 1,053
Provisién para indemnizacién 214 180

Arrendamientos financieros 195,408 -
Saldo al final del periodo B/, 359,425 B/ 141,296

Impuesto sobre la renta diferido pasivo:

Arrendamientos financieros B/, - Bf. 225,512

El impuesto sobre la renta diferido cargado al estado de resultados se genera de las
siguientes partidas:

Provisién para préstamos incobrables B/ 22,500 B/. 24,020
Provision para prima de antigliedad 187 (29)
Provision para indemnizacion 34 180
Arrendamientos financieros 30,004 180,792

B/. 52,725 B/, 204,963
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8.

Impuesto sobre la Renta Diferido (Continuacién)

En base a los resultados actuales y proyectados, la Administracién de Aliado Leasing,
S. A,, considera que habré suficientes ingresos gravables para absorber el impuesto diferido
detallado anteriormente.

Impuesto sobre la Renta

La provision para el impuesto sobre la renta es la siguiente:

Marzo Junio
2014 2013
Impuesto corriente B/, - B/.  (208,827)
Impuesto diferido (Nota 9) 52,725 204.963

B/ 52,725 B/ (3,864)

Conforme a la legistacién fiscal vigente, las ganancias obtenidas de la Compafiia estén
sujetas al pago del impuesto sobre la renta.

Aquellas ganancias obtenidas por depodsitos a la vista y depdsitos a plazo fijo estdn exentas
del pago del impuesto sobre la renta.

En el caso de empresas con ingresos gravables superiores a B/.1,500,000 el gasto de
impuesto sobre la renta est4 basado en el mayor de los siguientes computos:

a. La tarifa de 25% sobre la utilidad fiscal,

b. Larenta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por
la tasa del 25%; es decir, el 1.17% de los ingresos gravables (impuesto minimo
alternativo).

En ciertas circunstancias, si al aplicarse el 1.17% de los ingresos, resulta que la entidad
incurre en pérdidas por razén del impuesto, o bien, la tasa efectiva del impuesto es superior
al 25%, la entidad puede optar por solicitar la no aplicacion del impuesto minimo. En estos
casos debe presentarse una peticién ante la Administracion Tributaria, quien podrd
autorizar [a no aplicacion, hasta por un término de tres afios.

-21 -




Aliado Leasing, S. A.

{Subsidiaria totalmente poseida por Banco Aliado, S. A)

Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2014

9.  Impuesto sobre la Renta (Continuacion)

La Compafiia presenté la solicitud de no aplicacién de CAIR, siendo acogida para los
periodos 2010 y hasta por los tres perfodos subsiguientes 2011, 2012 y 2013; en
consecuencia, el impuesto se determind en base al método tradicional.

Segln regulaciones vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia

estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, incluyendo el
afio terminado ¢l 30 de junio de 2013.

10. Otros Pasivos

Los otros pasivos se detallan a continuacion:

Marzo Junio

2014 2013
Cuentas por pagar - proveedores B/. 1,526,624 B/. 1,992,642
Otros pasivos 1,150,947 1,027,236
Intereses por pagar bonos locales 531,486 525,111
Cuentas por pagar-gastos de cierte 96,530 62,682
Registro Plblico por pagar 1,008 1,008
Saldo al final del periodo B/. 3,306,595 B/. . 3,608,679

11. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan asi:

Marzo Junio
2014 2013
Saldos
Depdsito en banco B/ 2,033,741 B/ 300,183
Deposito a plazo fijo B/. 3.079.532 B/ -
Arrendamientos financieros por cobrar B/ 697,003 B/. 369,595
Intereses por cobrar de deposito a plazo fijo B/. 15,946 B/ -
Bonos por pagar B/. 51,179,468 B/. 48,228,399
Otros pasivos B/, 531,486 B/, 525111
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11.  Saldesy Transacciones con Partes Relacionadas (Continuacién)
Marzo Marzo
2014 2013
Fransacciones
Intereses ganados B/. 51,717 B/, 47,864
Gastos de intereses B/. 3,203,565 B/. 2,586,302
Gastos de comisiones B/. 8,893 B/ 19,803
Otros gastos B/ 677 B/ 13,119
12. Compromisos

La Compaiiia mantiene cartas promesas de pago abiertas con la siguiente institucion
financiera:

Marzo Junio
2014 2013
Banco Aliado, S.A. B/, 187,890 B/, 754,919
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